九州证券股份有限公司代销证券投资基金
风险评级说明

本公司旗下代销证券投资基金产品风险评价指标及规则说明如下：
一、根据基金类型给出基础风险等级
[bookmark: _GoBack]对基金类型的划分参考了中国证监会关于基金类型的划分方法以及wind对基金类型的划分。根据基金类型初步界定其基础风险等级，评定规则见表1。
表1：基础风险等级评定规则
	基础风险等级

	一级分类
	二级分类
	风险等级
	备注

	Ⅰ股票型
	普通股票型基金
	R3
	　

	
	被动指数型基金
	R3
	　

	
	增强指数型基金
	R3
	　

	Ⅱ混合型
	偏股混合型基金
	R3
	　

	
	平衡混合型基金
	R3
	　

	
	灵活配置型基金
	R3
	　

	
	偏债混合型基金
	R3
	

	Ⅲ债券型基金
	中长期纯债型基金
	R2
	　

	
	短期纯债基金
	R1
	　

	
	混合债券型一级基金
	R2
	　

	
	混合债券型二级基金
	R3
	　

	
	可转换债券型基金
	R3
	

	
	被动指数型债券基金
	R2
	基金全称中包含“可转债”字段，定义风险等级为R3；其余为R2

	
	增强指数型债券基金
	R2
	　

	
	同业存单AAA
	R1
	基金全称中包含“同业存单AAA”字段，定义风险等级为R1；

	Ⅳ货币市场型
	货币市场型基金
	R1
	　

	Ⅴ另类投资
	股票多空
	R3
	　

	
	商品型基金
	R4
	　

	
	类REITs
	R3
	　

	QDII基金
	国际（QDII）股票型基金
	R4
	阅读投资范围，根据其股票等投资品种的比例，判定属于Ⅰ股票型下属的哪一类，赋予对应风险分。

	
	国际（QDII）混合型基金
	R3、R4
	

	
	国际（QDII）另类投资基金
	R3、R4、R5
	

	
	国际（QDII）债券型基金
	R2
	

	

FOF基金
	股票型FOF基金
	R3
	

	
	混合型FOF基金
	R3
	

	
	债券型FOF基金
	R2
	


备注：以上风险等级跟随季度评级模型调整而调整。
二、根据基金给出特征决定是否上调风险等级
基于基金分类确定基金基准风险等级后，采取多阶段评价法综合考虑以下因素决定是否上调风险等级：
1、定量条件
1）流动性：成立2年（含）至4年的基金，考虑规模（流动性）风险——规模1亿以下，则风险等级上调一级。
2） 波动性：成立4年（含）以上的基金，考虑波动风险——基准风险等级为R2的，若近3年最大回撤大于5%，则风险等级上调一级。基准风险等级为R3的，若近3年年化波动率大于30%，则风险等级上调一级。
2、定性条件
1）交易机制特殊性：考虑注册制改革背景下科创板、创业板、北交所交易机制方面的特殊性，对于投资范围以科创板、创业板、北交所为主题投资的基金产品，风险等级上调一级。
2）管理人风险：根据管理人风险调整风险等级，若基金管理人被列为风险管理人，则风险等级上调一级。
3、原则中所有风险等级调升条件不叠加，特殊情况除外，九州风险评级最多在基础等级基础上上调一级。
三、复杂因素调整
通过基金风险评价得分得出基金在评价季度内的风险等级后，本公司会再次审查基金产品是否存在下列因素：
1、存在本金损失的可能性，因杠杆交易等因素容易导致本金大部分或者全部损失的；
2、投资杠杆达到相关要求上限、投资单一标的集中度过高的；
3、流动变现能力，因无公开交易市场、参与投资者少等因素导致难以在短期内以合理价格顺利变现的；
4、投资标的流动性差，存在非标准资产投资导致不易估值的；
5、可理解性，因结构复杂、不易估值等因素导致普通人难以理解其条款和特征的；
6、募集方式、涉及面广、影响力大的；
7、跨境因素，存在市场差异、适用境外法律等情形的跨境发行或者交易的；
8、基金管理人、实际控制人、高管人员涉嫌重大违法违规行为或正在接受监管部门或自律管理部门调查的；
9、自律组织认定的高风险基金产品；
10、其他可能构成投资风险的因素。
若发现基金存在上述因素，将酌情调整其风险评级结果。
当基金公司风险评级与我司风险评级不一致时，以二者风险等级孰高者为准。
四、风险等级评价规范定期修正
经纪业务总部定期根据政策的变化（如有）等对本办法规定的风险评价业务规范进行修正或调整；同时每季度将参照本办法规定的风险评价业务规范，和基金公司的最新一期产品风险等级建议，对旗下代销证券投资基金风险等级进行定期调整。
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